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MOTTO 
? Tidak ada orang yang terlalu tua untuk menetapkan suasana baru atau memimpikan 
hal baru ( Richard Barch )
? Tak ada orang yang terantuk gunung. Kerikil kecillah yang menyebabkan kau 
terjatuh. Lewatilah semua kerikil yang kau lalui dan kau akan menemukan bahwa 
kau telah melintasi gunung itu.
? Tiap orang yang ada dalam hidupmu menjadi gurumu. Walaupun mengesalkan 
mereka mengajari dengan menunjukkan segala kekuranganmu. Hanya karena mereka 
guru tidak berarti kamu harus menyukai mereka.
? Jangan pernah meremehkan mimpi-mimpi dalam hidup kita. Apapun bisa terjadi bila 
kita punya keyakinan. Bukan keyakinan anak-anak yang percaya akan keajaiban, 
melainkan keyakinan akan kerja keras. Jangan pernah meragukan bahwa kita bisa, 
dengan bantuan Allah SWT.
? Apa yang kamu simpan untuk dirimu sendiri akan lenyap, apa yang kamu berikan 
untuk orang lain akan kamu miliki selamanya.
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diriku dan yang menjadi bagian hidupku. 
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sepuluh ribu hal kecil. Bagi….. Tak terhitung banyak usiamu. Terima kasih atas semua 
anugerahmu, untuk semua yang kau lakukan…. dan, terima kasih Bapak-Ibu terutama 
karena membuat mimpi jadi kenyataan……DENGAN CINTA…. 
Sahabat-Sahabatku 
Tak kan ada kenangan tanpa kalian… 
Kalianlah yang membuat hidupku jadi lebih hidup… 
Almamaterku 
vKATA PENGANTAR 
 Puji syukur kehadirat allah SWT dengan segala rahmat dan hidayah-Nya 
yang telah memberikan kemampuan dalam menelesaikan skripsi yang berjudul  
“PENGARUH KANDUNGAN INFORMASI PERUBAHAN KOMPONEN 
ARUS KAS DAN LABA TERHADAP ABNORMAL RETURN 
PERUSAHAAN MANUFAKTUR TAHUN 2002-2004” (Studi Empiris 
Terhadap Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Jakarta). 
 Skripsi ini disusun guna memenuhi sebagian syarat untuk memperoleh 
gelar Sarjana ada Fakultas Ekonomi Jurusan Akuntansi Universitas 
Muhammadiyah Surakarta. 
 Persiapan, perencanaan dan pelaksanan hingga terselesaikannya 
penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari peran dan bantuan berbagai pihak baik 
secara moril maupun materiil. Tiada yang melukiskan kebahagiaan penulis selain 
rasa sukur yang mendalam. Oleh karena itu dengan kerendahan hati dan ketulusan 
yang mendalam penulis menghaturkan terima kasih kepada: 
1. Bapak Drs. Syamsudin, MM., selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas 
Muhammadiyah Surakarta. 
2. Bapak Banu Witono, SE., selaku  Ketua Jurusan Akuntansi  Fakultas Ekonomi 
Universitas Muhammadiyah Surakarta. 
3. Bapak DR. Triyono, SE., M. Si.,selaku pembimbing yang dengan arif dan 
bijak telah meluangkan waktu, tenaga dan pikiran dalam membimbing dan 
memberi masukan yang sangat berarti dalam penyusunan skripsi ini. 
4. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen Fakultas Ekonomi beserta seluruh staf dan 
Karyawan, yang telah memberikan bimbingan, arahan dan pelayanan kepada 
penulis. 
5. Sahabatku Yuli, Prima, Sari Arrief, Didik. Terima kasih atas doa, dukungan, 
dan nasehatnya dalam menyelesaikan segala persoalan serta memberikan 
banyak pelajaran hidup dan “kedewasaan” untuk saling berbagi keluh kesah 
dan tawa…. 
vi
6. Dessy, Nana dan Imat. Terima kasih karena selalu berada di sampingku alam 
suka dan duka. You’re the best guys… 
7. Nunk, Neni ,Mita, Ana, Bimo, Achonk, Minky, Sony, Junot, Dedi, Kuncung, 
rino, Harimoto terima kasih atas bantuan dan suportnya. 
8. Kelas G Angkatan ’03 terima kasih atas persahabatan dan kebersamaannya. 
9. Mas Rudi dan Mbak Anik yang banyak memberikan doa dan dukungan. 
10. Semua pihak yang telah membantu penulis baik moril maupun materiil dalam 
menyelesaikan skripsi ini yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu. 
Mudah-mudahan segala amal dan perbuatan baik mereka mendapat pahala 
dari Allah Swt. 
Penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini masih jauh dari 
kesempurnaan dan masih banyak terdapat kekurangan. Oleh karena itu segala 
saran dan kritik yang mengarah pada kebaikan sangat penulis harapkan. 
Dan akhirnya semoga skripsi ini dapat memberikan sumbangan pemikiran 
serta bermanfaat bagi segenap pihak yang membaca dan menggunakannya. 
Dengan segala kerendahan hati penulis mohon maaf apabila ada kesalahan.  
 Surakarta, September 2007 




HALAMAN PENGESAHAN ............................................................................ii 
HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN .....................................................iii 
HALAMAN MOTTO .......................................................................................iv 
HALAMAN PERSEMBAHAN .........................................................................v 
KATA PENGANTAR .......................................................................................vi 
DAFTAR ISI ...................................................................................................viii 
DAFTAR TABEL .............................................................................................  x  
ABSTRAKSI .....................................................................................................xi 
BAB I PENDAHULUAN 
A. Latar Belakang Masalah........................................................1 
B. Perumusan Masalah ..............................................................7 
C. Pembatasan Masalah .............................................................7 
D. Tujuan Masalah.....................................................................7 
E. Manfaat Penelitian ................................................................8 
F. Sistematika Penulisan Skripsi ...............................................8 
BAB II TINJAUAN PUSTAKA 
A. Pengertian Pasar Modal.......................................................10 
B. Tinjauan Tentang Laporan Keuangan.................................12 
1. Pengertian Laporan Keuangan .....................................12 
2. Tujuan Laporan Keuangan............................................14  
3. Manfaat Laporan Keuangan..........................................15 
4. Kualitas Informasi Laporan Keuangan .........................17 
5. Karakteristik Kualitatif Laporan Keuangan ..................18 
C. Laporan Arus Kas ...............................................................23 
1. Pengertian Laporan Arus Kas .......................................23 
2. Arti Penting Laporan Arus Kas.....................................24 
3. Penyusunan dan Penyajian Laporan Arus Kas .............26 
4. Klasifikasi Arus Kas .....................................................27 
viii
5. Tinjauan Keuangan Laporan Arus Kas .........................30 
6. Masalah Khusus Dalam Analisa Laporan Arus Kas .....32 
7. Metode Penyusunan Laporan Arus Kas........................33 
D. Laba.....................................................................................38 
1. Pengertian Laba.............................................................39 
2. Jenis Laba......................................................................41 
E. Return..................................................................................45 
F. Return Tidak Normal ( Abnormal Return)..........................46 
G. Hasil Penelitian Terdahulu..................................................47 
H. Hipotesis..............................................................................49 
BAB III METODE PENELITIAN 
A. Ruang Lingkup Penelitian...................................................52 
B. Populasi dan Sampel ...........................................................52 
C. Data dan Sumber Data ........................................................55 
D. Definisi Operasional Dan Pengujian Variabel ....................56 
E. Metode Analisis Data..........................................................57 
BAB IV ANALISA DATA DAN PEMBAHASAN 
A. Deskripsi Data ....................................................................63 
B. Pengujian Asumsi Klasik ....................................................65 
C. Pengujian Hipotesis ............................................................69 
1. Analisis Regresi Linear .................................................69 
2. Uji F ..............................................................................74 
D. Penutup................................................................................75 
BAB V PENUTUP 
A. Kesimpulan ........................................................................77 
B. Keterbatasan Penelitian.......................................................78 
C. Saran....................................................................................79 
ix
DAFTAR  TABEL 
Tabel II.1  Format Laporan Arus Kas Metode  Langsung ................................37 
Tabel II.2  Format Laporan Arus Kas Metode Tidak Lansung.........................38 
Tabel III.3  Nama Perusahaan yang Menjadi Sampel.......................................54 
Tabel IV.I  Prosedur Pemilihan Sampel............................................................62 
Tabel IV.2  Deskripsi Abnomal Return.............................................................62
Tabel IV.3  Statistik Deskripsi ..........................................................................64 
Tabel IV.4  Hasil Uji Normalitas ......................................................................65 
Tabel IV.5  Hasil Uji Multikolinearitas ............................................................66 
Tabel IV.6  Hasil Uji Heteroskedastisitas .........................................................67 
Tabel IV.7  Hasil Uji Autokorelasi ...................................................................68 
Tabel IV.8  Hasil Regresi Linear Berganda ......................................................69 
Tabel IV.9  Hasil Uji ? AK 0 ...........................................................................70 
Tabel IV.!0  Hasil Uji ? AK 1 ..........................................................................71 
Tabel IV.11  Hasil Uji ? AKP .........................................................................72 
Tabel IV.12  Hasil Uji ? LAK ..........................................................................73 
Tabel IV.13  Hasil Uji F....................................................................................74 
xABSTRAKSI 
Parameter kinerja perusahaan yang mendapat perhatian utama dari 
investor dan kreditor dari laporan keuangan ini adalah arus kas dan laba. Pada saat 
dihadapkan pada dua ukuran kinerja tersebut, investor dan kreditor harus yakin 
bahwa ukuran kinerja yang menjadi fokus perhatian mereka adalah ukuran kinerja 
yang mampu menggambarkan kondisi ekonomi perusahaan serta prospek 
pertumbuhan di masa depan dengan baik. Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji 
kembali pengaruh kandungan informasi komponen arus kas (arus kas operasi, 
investasi, pendanaan) dan laba perusahaan terhadap abnormal return perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) untuk periode tahun 2002-
2004. 
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang 
go public di BEJ. Sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di BEJ yang memenuhi kriteria yang telah ditetapkan selama periode 
pengataman yaitu antara tahun 2002-2004. Metode pengambilan sampel 
menggunakan purposive sampling. Jumlah sampel yang memenuhi kriteria 
sebesar 31 perusahaan. Pengujian dilakukan dengan analisis regresi berganda dan 
di uji dengan asumsi klasik meliputi normalitas, autokorelasi, multikolinearitas 
dan heteroskedastisitas. 
Berdasarkan hasil analisis diperoleh kesimpulan (1) perubahan arus kas 
operasi (? AKO) mendukung Ha pada hari ke -2, hari ke -1, hari ke 1, dan hari ke 
3, nilai t yang signifikan pada tingkat ? = 5% (p<0,05), sedangkan pada hari ke -5, 
hari ke -4, hari ke -3, hari ke 0, hari ke 1, hari ke 2, hari ke 3, dan hari ke 4, Ha 
ditolak, karena nilai signifikansi di atas 0,05 (p>0,05). Hal ini menunjukkan 
bahwa perubahan arus kas merupakan prediktor yang cukup baik dalam 
memprediksi abnormal return. (2) Hasil uji t menunjukkan bahwa perubahan arus 
kas investasi (? AKI) menolak Ha pada lima hari sebelum sampai dengan lima 
hari setelah publikasi laporan keuangan. (3) Hasil uji t menunjukkan bahwa 
perubahan arus kas pendanaan (? AKP) menolak Ha pada lima hari sebelum 
sampai dengan lima hari setelah publikasi laporan keuangan. (4) perubahan  laba 
akuntansi (? LAK) mendukung Ha pada hari ke 1 dan hari ke 3 sesudah publikasi 
laporan keuangan, sedangkan pada hari ke -5, hari ke -4, hari ke -3, hari ke 0, hari 
ke 1, hari ke 2, hari ke 3, dan hari ke 4, Ha ditolak, karena nilai signifikansi di atas 
0,05 (p>0,05). Hal ini menunjukkan bahwa perubahan laba akuntansi berpengaruh 
secara signifikan terhadap abnormal return di BEJ pada lima hari sebelum sampai 
dengan lima hari setelah publikasi laporan keuangan. 
Kata kunci : arus kas, kinerja 
